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I. Struktur

Die Unternehmensstruktur der Premicon AG ist geprdgt von der Strategie, sich als Kom-
plettdienstleister im Nischensegment Flusskreuzfahrt zu etablieren. So engagiert man
sich tiber die klassische Fondskonzeption und die Finanzierung der Investitionsobjekte hi-
naus mittels operativer Tochtergesellschaften auch im Schiffsbetrieb der Flusskreuzfahrt-
schiffe und dem Vertrieb von Schiffsreisen bis hin zu Eigenentwicklung von Schiffstypen
und wirkt damit als diversifiziertes Unternehmen im Bereich Flusskreuzfahrt.

1. Kompetenz

Die Premicon AG zeigt in ihrem Schwerpunktmarkt Flusskreuzfahrt eine hohe Kompetenz.
Dies liegt begriindet in der langjdhrigen spezifischen Erfahrung des verantwortlichen
Managements, die beispielsweise bei Klaus Hildebrand bis ins Jahr 1992 zuriickreicht.
Eine groBe Rolle spielt dabei auch die im Jahr 2000 erfolgte Ubernahme der Kéln-
Diisseldorfer Rheinschiffahrt AG, die bei der Premicon AG fiir einen deutlichen Zuwachs
an Know-how sorgte.

11l. Performance

Die Segmente Containerschifffahrt und Hochseekreuzfahrt entwickeln sich weitgehend
im prospektierten Rahmen. Dies trifft auch zu auf die bareboat vercharterten Schiffe
in der Flusskreuzfahrt. Bei den im Rahmen von Beférderungsvertragen beschaftigten
Schiffe sind hohere Ausgaben zu verzeichnen, insbesondere wegen der gestiegenen
Treibstoffkosten und hoherer Instandhaltungskosten. Zwar knnen diese Mehrausgaben
zum GrofBteil durch Einsparungen bei anderen Kostenpositionen kompensiert werden,
fiihren jedoch teilweise zu Ausschiittungsminderungen. Zu Bewertungsabschlagen fiihrte
der Umstand, dass die Leistungsbilanz 2008 bis Ende November 2009 von der Premicon
AG noch nicht dokumentiert wurde und in sofern die Informationslage schmalerte.

Fazit

Die Premicon AG zeigt sich als professionell aufgestelltes Emissionshaus mit
kluger strategischer Ausrichtung auf den Spezialmarkt Flusskreuzfahrt, verbunden
mit einem erheblichem Know-how in diesem Segment. Damit hat sich das 1998
gegriindete Emissionshaus frithzeitig und vor anderen Marktteilnehmern ein
boomendes Marktsegment erobert. Vor diesem Hintergrund sollte es der Premicon
AG auch kiinftig gelingen, aus Anlegersicht erfolgreiche Fonds an den Markt zu
bringen. Zu Bewertungsabschlagen im Panel Performance fiihrte der Umstand, dass
die Leistungsbilanz 2008 bis Ende November 2009 von der Premicon AG noch nicht
dokumentiert wurde und in sofern die Informationslage schmalerte.
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