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I. Struktur

Die Unternehmensstruktur der Premicon AG ist geprdgt von der Strategie,
sich als Komplettdienstleister im Nischensegment Flusskreuzfahrt zu eta-
blieren. So engagiert man sich tiber die klassische Fondskonzeption und die
Finanzierung der Investitionsobjekte hinaus mittels operativer Tochtergesell-
schaften auch im Schiffsbetrieb der Flusskreuzfahrtschiffe und dem Vertrieb
von Schiffsreisen bis hin zu Eigenentwicklung von Schiffstypen und wirkt da-
mit als diversifiziertes Unternehmen im Bereich Flusskreuzfahrt.

1. Kompetenz

Die Premicon AG zeigt in ihrem Schwerpunktmarkt Flusskreuzfahrt eine hohe
Kompetenz. Dies liegt begriindet in der langjahrigen spezifischen Erfahrung
des verantwortlichen Managements, die beispielsweise bei Klaus Hildebrand
bis ins Jahr 1992 zuriickreicht. Eine gro3e Rolle spielt dabei auch die im Jahr
2000 erfolgte Ubernahme der Kéln-Diisseldorfer Rheinschiffahrt AG, die bei
der Premicon AG fiir einen deutlichen Zuwachs an Know-how sorgte. Aber
auch im Segment Containerschifffahrt konnen die Verantwortlichen auf eine
lange Marktprdasenz verweisen.

I1l. Performance

Die Segmente Containerschifffahrt und Hochseekreuzfahrt entwickeln sich
weitgehend im prospektierten Rahmen. Dies trifft auch zu auf die bareboat
vercharterten Schiffe in der Flusskreuzfahrt. Bei den im Rahmen von Beforde-
rungsvertragen beschaftigten Schiffe sind hohere Ausgaben zu verzeichnen,
insbesondere wegen der gestiegenen Treibstoffkosten und hoherer Instand-
haltungskosten. Zwar kdonnen diese Mehrausgaben zum Grof3teil durch Ein-
sparungen bei anderen Kostenpositionen kompensiert werden, fiihren jedoch
teilweise zu Ausschiittungsminderungen.

Fazit

Die Premicon AG zeigt sich als professionell aufgestelltes Emissionshaus mit
kluger strategischer Ausrichtung auf den Spezialmarkt Flusskreuzfahrt und
erheblichem Know-how in der Containerschifffahrt. Vor diesem Hintergrund
sollte es der Premicon AG auch kiinftig gelingen, aus Anlegersicht erfolgrei-
che Fonds an den Markt zu bringen.
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10,00

AAA Die des | zeigt eine Qualitiit

AA Die Aufstellung des Unternehmens zeigt eine sehr hohe Qualitat

A Die Aufstellung des Unternehmens zeigt eine hohe Qualitit

BBB Die des L zeigt eine Qualitat

BB Die Aufstellung des Unternehmens weist leichte Schwachen auf

B Die Aufstellung des Unternehmens weist Schwéichen auf

CcC Die des | weist deutliche Schwéchen auf

C Die des L weist erhebliche auf.

D Die Aufstellung des Unternehmens ist zur Erreichung seiner Zielvorgaben
im Wesentlichen nicht geeignet.
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